
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 307,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da pozitif açılış

beklentimizle beraber 9075 seviyesini destek, 9420 seviyesini ise direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın ilk işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü -%1,48

oranında değer kaybederken, Borsa İstanbul 100 Endeksi -%0,67 oranında

kayıp yaşamıştır.

✓ Haftalık Model Portföy: AGHOL, CIMSA(*), EREGL(*), KAREL, TKFEN(*).

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Endeks Değişiklikleri Açıklandı
✓ CRFSA- GES  Sözleşmesi
✓ DOHOL- Pay Devri

Küresel Piyasalarda Ateşkes Rallisi

Bugün dünya, nispeten düne göre daha iyi bir güne uyanmaya hazırlanıyor.
Şiddetlenerek devam eden jeopolitik gelişmelerin ardından İran-İsrail
gerilimine ABD ‘nin de dahil olmasıyla tansiyon tavan yapmıştı. ABD’nin İsrail
nükleer tesislerini vurmasının ardından dün İran tarafı da ABD’nin Katar’daki
üslerine füze saldırısı gerçekleştirdi. Can kaybının gerçekleşmediği saldırıda
ABD Başkanı Donald Trump İran’ın saldırıyı önceden bildirdiğini belirtirken,
artık barış zamanının geldiğini vurguladı. Gece boyunca ABD Başkanı’nın
ateşkes açıklamasına rağmen iki taraftan da saldırılar gerçekleşmeye devam
ederken, finansal piyasalar cephesinde barış fiyatlaması başladı. Savaş riskini
birinci dereceden petrol fiyatları Hürmüz boğazının kapanabileceği ihtimali ile
dün 81 Dolar seviyesinin üzerini test ederken, bu sabah tepeden %15’e yakın
geri çekilme ile 70 dolar seviyesinin altında fiyatlanıyor. Güvenli liman ons
altında ise 11 haziranın ardından en düşük seviye fiyatlanıyor. Jeopolitik
temanın yanı sıra faiz oranlarına ilişkin FED’in adımları dikkatle takip edilirken,
FED Guvernörü Waller ‘ın faiz indirimi için Temmuzu işaret göstermesinin yanı
sıra dün FED denetimden Sorumlu Başkan Yardımcısı Michelle Bowman,
enflasyon baskılarının sınırlı kalması halinde Fed'in Temmuz ayı toplantısından
itibaren politika faizinin düşürülmesini desteklediğini bildirdi. Jeopolitik
tansiyonun azalması ve faiz indirim seslerinin yükselmesi ile dün Wall Street
cephesinde pozitif kapanışlar gerçekleşti. Faiz indirim beklentileri ile ABD
tahvil piyasasına da giriş sağlanırken, 10 yıllık tarafta dün %4,30 seviyesinin altı
test edildi. Yeni güne başlarken Asya piyasalarında da güçlü alımlar dikkat
çekiyor.

9100 seviyesinin altını test eden ve bu bölgenin üzerinde tutunmaya çalışan
BIST100 endeksinde ise haftaya pozitif bir başlangıç yapılamadı. Ulaştırma
sektöründe gördüğümüz ciddi satışların ardından ateşkes ile birlikte ilk olarak
bu sektörde iyileşmeler görülebilir. TCMB’den faiz indirimlerinin Temmuz
ayında beklenmeye devam etmesi ile piyasanın genel seyrinde toparlanmanın
devam etmesi beklenebilir. BIST100 olarak önümüzdeki en büyük direnç
bölgesi ise 9750 seviyesi olarak takip edilebilir. Yeni güne başlarken yurt içinde
kapasite kullanım oranı ve imalat güven rakamları takip edilirken, öğleden
sonra ABD’den tüketici güven rakamları gündemde olacak. FED başkanı
Jerome Powell’ın bugün Türkiye saati ile 17.00'de Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesi'ne Rapor'un sunumunu yapacak ve Komite üyelerinin
sorularını yanıtlayacak. Powell yarın aynı saatte de Senato Bankacılık, Konut ve
Kentsel İşler Komitesi'ne "Altı Aylık Para Politikası" raporunu sunacak ve
soruları yanıtlayacak.

24.06.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.856,33   1,06

Dow Jones Endeksi 42.581,78   0,89

S&P 500 Endeksi 6.076,32     0,85

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 22.309,00   1,07

Dow Jones Vadeli Kontratı 43.217,00   0,74

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.125,25     0,79

Ons Altın 3324,73 -1,32

Ons Gümüş 35,99 -0,30

Gram Altın 4237,54 -1,25

Gram Gümüş 45,86812 -0,25

USDTRY Paritesi 39,6422 0,07

EURTRY Paritesi 46,0400 0,38

EURUSD Paritesi 1,1604 0,22

GBPUSD Paritesi 1,3569 0,32

USDJPY Paritesi 145,27 -0,61

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.141,31     -0,67

Bist 30 Endeksi 10.164,68   -0,53

Bist 100-30 Endeksi 15.678,72   -1,10

Bist Tüm-100 Endeksi 40.042,77   -0,30

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,87          -0,47

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,14            -0,47

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,15          -0,09

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 9,00 -18,18

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 52,00 -5,45

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 29,00 3,57

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 307,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı - 75%

10:00 Türkiye İmalat Güven Endeksi - 101,4

17:00 ABD CB Tüketici Güven Endeksi 99,4 98

17:00 FED Başkanı Powell'ın Konuşması - -



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Endeks Değişiklikleri Açıklandı

Borsa İstanbul 01.07.2025- 30.09.2025 dönemi arasında geçerli olacak pay endeksi değişikliklerini yayımladı. Buna göre BIST 30
endeksi kapsamında GUBRF payı endekse dahil edilirken, HEKTS endeksten çıkarıldı. BIST 50 endeksinde ise DSTKF , KUYAS payları
endekse eklenirken, ENJSA, ZOREN endeksten çıkarılan hisseler oldu. Bunun yanı sıra BIST 100 endeksinde de değişiklikler gerçekleşti.
Bu kapsamda BALSU, BINHO , DSTKF, FENER, GENIL, GLRMK, GRSEL, IPEKE, KUYAS, TUREX endekse dahil edilirken,
AGROT,AHGAZ,ANHYT,ARDYZ,ECILC, GOLTS, KARSN , KONYA, RYGYO, SELEC hisseleri endeksten çıkarıldı.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ CRFSA- GES  Sözleşmesi

Şirketimizin sürdürülebilirlik ve yenilenebilir enerji stratejileri doğrultusunda, Şanlıurfa ilinde, 297 dönüm arsa üzerinde, 29,3 MWp
kurulu güce sahip bir Güneş Enerji Santrali (GES) kurulumu için Girişim Elektrik Sanayi Taahhüt ve Ticaret A.Ş. ile bir Enerji Performans
sözleşmesi imzalanmıştır.

Bu sözleşme kapsamında, Şanlıurfa ilinde kurulacak olan güneş enerjisi santralinin, 2026 yılı ilk çeyreğinde devreye alınması
planlanmaktadır. Projenin yatırım tutarı, 18.000.000 USD olarak öngörülmekte olup, finansmanı, tamamen Girişim Elektrik Sanayi
Taahhüt ve Ticaret A.Ş. tarafından üstlenilecektir.

Kurulacak olan bu yenilenebilir enerji tesisiyle yıllık yaklaşık 53 milyon kWh yenilenebilir enerji üretilecek olup, bu miktar
CarrefourSA'nın toplam yıllık elektrik tüketiminin %35'ine karşılık gelmektedir. Ayrıca proje sayesinde CarrefourSA'nın yıllık karbon
emisyonunun yaklaşık 26.500 ton azaltılması hedeflenmektedir.

Söz konusu GES yatırımı ile sürdürülebilirlik hedeflerimize ve ülkemizin yenilenebilir enerji dönüşümüne katkı sağlanacaktır.

Konuya ilişkin olarak Şirketimiz ile Girişim Elektrik Sanayi ve Taahhüt A.Ş. arasındaki müzakerelerin devam ettiği süreçte ilgili yatırımın
gerçekleştirilmesinin kesin ve nihai olmaması sebebiyle, yatırımcılar nezdinde yanlış, yanıltıcı yorumlara ve pay piyasasında spekülatif
hareketlere yol açma riski taşıması dikkate alınarak Şirketin meşru çıkarlarının korunmasını teminen 07/11/2024 tarihli Yönetim Kurulu
kararıyla GES yatırımına ilişkin sözleşme imzalanıncaya kadar söz konusu bilginin kamuya açıklanmasının ertelenmesine karar
verilmişti.

➢ DOHOL- Pay Devri

Boyabat Elektrik Üretim ve Ticaret A.Ş. sermayesinde Şirketimizin sahip olduğu % 33 oranındaki payın tamamının; Bilgin Güç
Santralleri Enerji Üretim A.Ş.'ye; imzalanacak "Pay Devir Sözleşmesi"nde mutabık kalınacak koşullar ile satılmasına karar verilmiştir.

Başta "Pay Devir Sözleşmesi"nin imzalanması olmak üzere; konuya ilişkin önemli gelişmeler ayrıca kamuya duyurulacaktır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ilk işlem gününde yüzde - 0,67
oranında değer kaybıyla günü 9141 seviyesinden tamamladı. Güne
negatif başlayan endekste seans içerisinde dalgalı seyir etkisini
sürdürürken, gün içinde 9100 seviyesinin altına inen endeks kapanışta
gelen alımlarla beraber 9100’ün üzerinde kapanış gerçekleştirdi.
Hacimler ise 74,2 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre geriledi.
Endeks gün içerisinde en yüksek 9175 seviyesini test ederken, en
düşük 9077 seviyesine geriledi. Haftanın ikinci işlem gününe
başlarken, geri çekilmelerin devam etmesi halinde sırasıyla 9075 ve
8960 seviyesi destek olarak takip edilebilir. Yukarı yönlü hareketlerin
gündeme gelmesi durumunda ise 9420 ve 9540 seviyeleri direnç
olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı Pazartesi gününü yüzde
0,22 değişim ile 10329 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10133 seviyesini görürken en yüksek 10334
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı'nda
bugün öncelikli destek noktası 10115 olurken bu seviyenin kırılması
ve aşağı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 9775 ve 9589
seviyeleri destek noktası olarak takip edilebilir. Olası yükseliş
hareketlerinde ise 10453 öncelikli direnç olurken 10600 ve 10798
seviyeleri sonraki direnç noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde -0,83 değişim ile 3341,15
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
3333,3 seviyesini görürken en yüksek 3367,5 seviyesine ulaştı. Ons
Altın 'da bugün 3361,33 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
3381,52 ve 3395,54 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir.
Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3327,13 öncelikli destek olurken
3313,11 ve 3292,92 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,23 değişim ile
1,1604 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1574 seviyesini görürken en yüksek 1,1615 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1621 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1638 ve 1,1662 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,158 öncelikli destek
olurken 1,1557 ve 1,1539 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

CIMSA, EREGL ve TKFEN katılım endeksine tabidir..

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AGHOL 23.06.2025 250,50 241,73 258,02 264,28

CIMSA 23.06.2025 44,84 43,27 46,19 47,31

EREGL 23.06.2025 26,36 25,44 27,15 27,81

KAREL 23.06.2025 7,75 7,48 7,98 8,18

TKFEN 23.06.2025 128,60 124,10 132,46 135,67

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef
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Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,17              7,92% 57,90

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,11              162,16% 147,10

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,52              36,25% 43,22

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,30              13,45% 15,18

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,83              -20,23% 34,14

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,76              5,79% 457,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,78              -4,71% 214,50

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,78              1,11% 88,15
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